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Hovedpunkteri 2. kvartal 2013:

Eidesvik Offshore ASA hadde i 2. kvartal 2013 samlede driftsinntekter pa MNOK 242,9 (MNOK 315,3 i
samme periode i 2012, hvorav MNOK 78,2 utgjorde gevinst fra salg av skip). Driftsresultat fgr
avskrivninger (EBITDA) var MNOK 124,6 (MNOK 198,9), og driftsresultatet (EBIT) var MNOK 67,4 (MNOK
139,2). Netto finansposter var MNOK -33,3 (MNOK -89,4), hvorav urealiserte poster utgjorde MNOK -46,0
(MNOK -68,0) og en gevinst ved salg av aksjer utgjorde MNOK 29,5. Resultat etter skatt var pa MNOK 31,5
(MNOK 49,7).

Nyheteri 2. kvartal 2013:
Aksjer i det tilknyttede selskapet ResQ AS ble solgt i 2. kvartal.
Selskapet plasserte et usikret obligasjonslan pa MNOK 300 med forfall i mai 2018.

Nyheter etter 2. kvartal 2013:
Statoil erklaerte 1 ars opsjon pa kontrakten pa leie av Viking Queen.
Inngétt avtale om salg av Viking Forcados. Levering til ny eier og regnskapsfgring av gevinst pa ca
MNOK 40 forventes i 3. kvartal 2013.

Resultater pr 30.06.2013

Deldrsregnskapet er utarbeidet i samsvar med IAS 34. Regnskapet bgr leses i sammenheng med
drsregnskapet for 2012. Deldarsregnskapet med sammenligningstall for tilsvarende periode i 2012 er ikke
revidert.

Konsoliderte driftsinntekter for konsernet pr 30.06.2013 var MNOK 456,1 (MNOK 535,8 i tilsvarende
periode i 2012, hvorav MNOK 78,2 utgjorde gevinst fra salg av skip). Driftskostnader inkludert av- og
nedskrivning var pA MNOK 382,2 (MNOK 361,5), driftsresultat fgr avskrivninger (EBITDA) var pd MNOK
226,2 (MNOK 313,8) og driftsresultatet var pa MNOK 101,7 (MNOK 185,5). Resultat fra felleskontrollert
virksomhet og tilknyttede selskaper pA MNOK 27,8 (MNOK 11,2) er i hovedsak relatert til drift av "Oceanic

»on

Vega”, "Oceanic Sirius” og "Seven Viking”.

Netto finansposter var MNOK -100,6 (MNOK -40,4). Av dette utgjgr urealisert agiotap pa 1an og
valutaterminkontrakter i USD MNOK -96,0 (MNOK 0,8). Markedsverdi pa fastrenteinstrumenter har gkt
med MNOK 11,4 (MNOK 7,2) i perioden 0g en gevinst ved salg av aksjer utgjorde MNOK 29,5.

Resultat etter skatt pr 30.06.2013 var pa MNOK -1,5 (MNOK 144 4). Dette gir et resultat pr aksje pa -0,05
kr (4,79 kr).

Balanse og likviditet pr 30.06.2013

Omlgpsmidler pr 30.06.2013 var MNOK 712,6 (MNOK 666,1) og beholdning av kontanter og
kontantekvivalenter var MNOK 473,1 (MNOK 321,2). I tillegg har selskapet ubenyttede trekkfasiliteter pa
MNOK 200.

Bokfgrt egenkapital pr 30.06.2013 var pa MNOK 2.207,6 (MNOK 2.015,8), som tilsvarer en
egenkapitalandel pa 38 % (38 %). Total bokfgrt egenkapital pr aksje er pA NOK 73,22 (NOK 67,62).
Aksjekursen 30.06.2013 var til sammenligning NOK 35,80 (NOK 34,8). Dette tilsvarer en markedsverdi pa
MNOK 1.079,4 (MNOK 1.049,2).

Verdianslag pa flaten innhentet fra tre uavhengige meglere anslar flateverdien i kontraktsfri tilstand til
MNOK 6.561 (MNOK 6.231), en merverdi fgr skatt pA MNOK 2.105 (MNOK 2.016) i forhold til skipenes
bokfgrte verdi. Styret gjgr oppmerksom pa at de fleste av skipene gar pa lengre kontrakter og at
markedsverdiene pa en del skip med kontrakt vil veere lavere enn kontraktsfri stand.
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Netto rentebaerende gjeld pr 30.06.2013 var MNOK 2.831,3 (MNOK 2.627,7)
Kontantstrgm fra drift belgper seg pr 30.06.2013 til MNOK 221,9 (MNOK 206,1 i samme periode i 2012).

Kontantstrgm knyttet til investeringsaktiviteter pa MNOK -30,1 (MNOK -162,7) er i hovedsak knyttet til
utbetaling av terminer pa nybygget Kleven NB365, overlevering av Seven Viking til felleskontrollert
virksomhet og mindre oppgraderinger av andre fartgyer, samt innbetalinger i forbindelse med salg av
aksjer i det tilknyttede selskapet ResQ AS og salg av selskapets hovedkontor.

Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter pA MNOK 26,3 (MNOK 89,8) besto av utbetaling av utbytte til
aksjonzrene, ordinare renter og avdrag pa pantegjeld og innbetaling ved plassering av et obligasjonslan
pa MNOK 300, samt innbetaling fra minoritetsinteresser.

Det ble i juni betalt et utbytte pa kr 1 pr aksje.

Endrlnger i drift av skip pr 30.06.2013 i forhold til samme periode i 2012:
Skipene «Viking Thaumas» og «Viking Surf» ble solgti 2. kvartal 2012. Skipene ble tidligere
drevet pa kontrakt i Brasil.
Forsyningsskipet «Viking Prince» ble overtatt ultimo mars 2012 og gikk direkte inn pa kontrakt.
Forsyningsskipet «Viking Princess» ble overtatt medio september 2012 og gikk direkte inn pa
kontrakt.
Forsyningsskipet «Viking Nereus» ble kjgpt i 2. kvartal 2012. Skipet har i 2013 blitt drevet i
spotmarkedet i Nordsjgen.
I pavente av oppstart av langsiktig kontrakt i primo april ble forsyningsskipene «Viking Lady» og
«Viking Athene» drevet i spotmarkedet i 1. kvartal. Skipene pabegynte lange kontrakter i 2.
kvartal.
Tre av skipene i supply-segmentet og ett i subseasegmentet har hatt planlagte verkstedsopphold i
1. halvar.

Finansiering:
Det ble i mai plassert et obligasjonslan pa MNOK 300 med 5 ars Igpetid med kupongrente 3 maneders
NIBOR + 4,50%. Lanet er notert pa Oslo Bgrs.

For subseaskipet Seven Viking, som ble levert til felleskontrollert virksomhet i Eidesvik gruppen i januar
2013 ble det trukket et langsiktig 1an pa MNOK 672. For subseaskipet Kleven NB 365 som skal leveres i 3.
kvartal 2014, er det gitt tilsagn om lan fra Eksport Kreditt Norge forutsatt garantistillelse fra GIEK og
kommersiell bank.

Marked og framtidsutsikter:
Markedet for forsyningsskip i Nordsjgen bedret seg utover i kvartalet, og vi forventer at markedet skal
forbli godt pa lengre sikt for stgrre og godt utstyrte skip.

Det forventes at subseamarkedet forblir sterkt med hgy tilbudsaktivitet og ved at oljeserviceselskapene
fortsetter a bygge ordrereserver av prosjekter med oppstarti 2014 og senere.

Med oljepris over USD 100 pr fat og generelt hgy lete- og produksjonsaktivitet pa verdensbasis, er vi
positive til markedsforholdene fremover.
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Finansiell risiko

Rente- og valutarisiko

Konsernet har sine inntekter hovedsakelig i NOK og USD, mens de vesentlige driftskostnadene er i NOK.
Konsernet er derfor eksponert for svingninger i valutakursen mellom NOK og USD. For a redusere denne
risikoen trekkes deler av konsernets gjeld i USD. Deler av det resterende likviditetsoverskuddet i USD er
solgt forward. To av selskapene som inngar i Felleskontrollert virksomhet har USD som funksjonell valuta.
Dette innebaerer at fluktuasjoner i USD ogsa medfgrer regnskapsmessige fluktuasjoner da denne
eiendelen omregnes til NOK fgr den tas inn i konsernregnskapet. Egenkapitalmetoden anvendes pa disse
eiendelene, og effekten av fluktuasjonene blir behandlet som omregningsdifferanse i regnskapet. Etter
balansedatoen vil en svekket USD medfgre rapporterte valutagevinster knyttet til 1an og
valutaterminkontrakter i USD, men vil samtidig redusere verdien av (ikke regnskapsfgrte) langsiktige
kontrakter i samme valuta.

Konsernet har gjeld i USD og NOK, og er eksponert for svingninger i renteniva. Konsernets renterisiko
styres ved a innga fastrentekontrakter og fastrentelan. Som fglge av dette reduseres den gkonomiske
risikoen med hgyere renter betydelig. For de neste kvartaler vil en rentegkning i pengemarkedene
medfgre noe hgyere rentekostnad, men vil samtidig gke rapportert verdi av konsernets
fastrenteinstrumenter. Fastrenteandelen for lan i NOK er 53 %, og for 1an i USD 73 % pr 30.06.13.

Markedsrisiko

Konsernet har det neste kvartalet den vesentlige del av flaten pa faste kontrakter. For 3. kvartal 2013 vil
denne delen utgjgre ca. 86 %, og for hele 2013 ca. 88 %. Den resterende del av fldten gér pa kortsiktige
kontrakter og er eksponert for svingningene i markedet. En forventer ikke vesentlige endringer i
markedet for de skip som Eidesvik opererer i kommende periode.

Nybyagagsrisiko
Konsernet har ett nybygg. Det er et subsea konstruksjonsfartgy med levering 3. kvartal 2014.

Byggekontrakten er inngatt som fastpriskontrakt.

Kredittrisiko

Konsernets kunder er i hovedsak solide selskaper med god betalingsevne. For de fleste kontraktsparter
anses risikoen for at de ikke skal oppfylle sine forpliktelser som lav. Det utbetales kontraktsfestede
forskudd til skipsverft for nybygg. Risikoen for tap av forskudd vurderes a vaere lav da det for disse er stilt
bankgaranti.

Likviditetsrisiko

For skipet som skal leveres i 2014 er det gitt tilsagn om 1an fra Eksport Kreditt Norge forutsatt
garantistillelse fra GIEK og kommersiell bank. Sa langt en kan se i dag vil konsernet ha en tilfredsstillende
likviditet ogsa nar en tar hensyn til de forpliktelser som selskapet har for nybygget.

Transaksjoner med naerstiaende parter

I 2. kvartal ble selskapets kontorbygg solgt til majoritetseier Eidesvik Invest AS. Det ble samtidig inngatt
avtale om leie av samme bygg. Vederlag for bygget og leien er basert pd markedsverdier. Transaksjonene
ble behandlet og godkjent i Generalforsamling 10.06.2013. En har ordinzere driftsrelaterte transaksjoner
med de felles kontrollerte selskapene Eidesvik Seismic Vessels AS, Oceanic Seismic Vessels AS, CGG
Eidesvik Ship Management AS, Eidesvik Seven AS og Eidesvik Seven Chartering AS samt de naerstaende
selskapene Viking Dynamic AS, Viking Fighter AS og Maritime Logistic Services AS, Ut over dette har det
ikke blitt gjennomfgrt vesentlige transaksjoner med naerstaende parter. Det henvises for gvrig til
meldinger om meldepliktige handler.
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Erkleering fra styret og administrerende direktgr

Styret og administrerende direktgr har i dag behandlet og fastsatt halvarsberetningen og det
sammendratte konsoliderte halvarsregnskapet med noter for Eidesvik Offshore ASA per 30. juni 2013 og
for 1. Halvar 2013 inklusive sammendratte konsoliderte sammenligningstall per 30. juni 2012 og for 1
halvar 2012.

Halvarsrapporten er avlagt i samsvar med kravene i IAS 34 Delarsrapportering som fastsatt av EU samt
norske tilleggskrav i verdipapirhandelloven.

Etter styret og administrerende direktgrs beste overbevisning er halvarsregnskapet 2013 utarbeidet i
samsvar med gjeldende regnskapsstandarder, og opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av
konsernets eiendeler, gjeld og finansielle stilling og resultat som helhet per 30. juni 2013 og 30. juni 2012.
Etter styret og daglig leders beste overbevisning gir halvarsberetningen en rettvisende oversikt over
viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse pa halvarsregnskapet. Etter styret og
administrerende direktgrs beste overbevisning gir ogsa beskrivelsen av de mest sentrale risiko- og
usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i neste regnskapsperiode, samt beskrivelsen av
neerstaendes vesentlige transaksjoner, en rettvisende oversikt.

Bgmlo, 12. august 2013

Kolbein Rege Borgny Eidesvik Lars Eidesvik
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Kjell Jacobsen Synne Syrrist Jan Fredrik Meling

Styremedlem Styremedlem Adm. Dir
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Highlights 2nd Quarter 2013:

In 2nd Quarter 2013 Eidesvik Offshore ASA had consolidated operating income of MNOK 242,9 (MNOK 315,3
in the corresponding period in 2012, whereof MNOK 78,2 was a gain on sale of vessels). Operating profit
before depreciations (EBITDA) was MNOK 124,6 (MNOK 198,9), and operating profit (EBIT) was MNOK 67,4
(MNOK 139,2). Net financial items was MNOK -33,3 (MNOK -89,4), whereof unrealized items amounted to
MNOK -46,0 (MNOK -68,0) and gain from shares of MNOK 29,5. Profit after tax was MNOK 31,5 (MNOK 49,7).

News in 2nd Quarter 2013

The shares in the associated company ResQ AS was sold in 2. Quarter.
The company placed a MNOK 300 unsecured bond with maturity in May 2018.

News after 2nd Quarter 2013

Statoil declared their option for a one year extension of the charter of Viking Queen.
Entered into agreement for sale of the vessel Viking Forcados. Delivery to new owners and recording of
gain of approximately MNOK 40 is expected to take place in 3" Quarter 2013.

Results pr 30.06.2013

The interim accounts are prepared in accordance with IAS 34. The statements should be read in conjunction
with the annual report for 2012. The interim accounts and corresponding figures for 2012 are not audited.

The group’s consolidated operating income per 30.06.2013 was MNOK 456,1 (MNOK 535,8 for the
corresponding period in 2012, whereof MNOK 78,2 was a gain on sale of vessels). Operating expenses,
including depreciation and write-downs, amounted to MNOK 382,2 (MNOK 361,5), operating profit before
depreciation (EBITDA) was MNOK 226,2 (MNOK 313,8), and operating profit was MNOK 101,7 (MNOK
185,5). Profit from joint ventures of MNOK 27,8 (MNOK 11,2) is mainly related to operation of “Oceanic
Vega”, “Oceanic Sirius” and “Seven Viking”.

Net financial items was MNOK -100,6 (MNOK -40,4). Hereof, unrealized foreign exchange loss related to loans
and forward exchange contracts in USD, is MNOK -96,0 (MNOK 0,8). The market value of fixed interest
instruments increased by MNOK 11,4 (MNOK 7,2) during the period and gain from shares of MNOK 29,5.

Profit after tax per 30.06.2013 amounted to MNOK -1,5 (MNOK 144,4). This gives a profit per share of NOK -
0,05 (NOK 4,79).

Balance sheet and liquidity per 30.06.2013
Current assets per 30.06.2013 was MNOK 712,6 (MNOK 666,1), and cash balance was MNOK 473,1 (MNOK
321,2). In addition the company has an undrawn credit facility of MNOK 200.

Book equity at 30.06.2013 was MNOK 2.207,6 (MNOK 2.015,8), i.e. an equity ratio of 38 % (38 %). The total
booked equity per share was NOK 73,22 (NOK 67,62). The corresponding market quote at Oslo Stock
Exchange closed at NOK 35,80 (NOK 34,80). This represents a market value of MNOK 1.079,4 (NOK 1.049,2).

A fair value assessment conducted by three independent brokers, evaluate the fleet value free of charter to
MNOK 6.561 (MNOK 6.231), which indicates an excess value before tax of MNOK 2.105 (MNOK 2.016)
compared to the book value of the vessels. The Board wishes to draw the attention to the fact that most of the
vessels are on long term charters, and that the valuation for some of the vessels would be lower if the
contract was taken into consideration.

Net interest-bearing debt per 30.06.2013 was MNOK 2.831,3 (MNOK 2.627,7).
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Cash flow from operating activities per 30.06.2013 amounts to MNOK 2219 (MNOK 206,1 in the
corresponding period in 2012).

Cash flow from investment activities of MNOK -30,1 (MNOK -162,7) is mainly related to outgoing payments
on yard-installments on new building Kleven NB365, delivery of Seven Viking to a joint venture and minor
upgrades on other vessels and incoming payments in connection with sale of shares in the associated
company ResQ AS and sale of the company’s main office.

Cash flow from financing activities of MNOK 26,3 (MNOK 89,8) consisted of outgoing payments to dividend to
the shareholders, ordinary payments of interest and installments on deb and incoming payments from
placement of a MNOK 300 bond loan and payments from minority interest shareholders .

In june 2013 dividend of NOK 1 per share was distributed.

Variation in the operation of vessels per 31.03.2013 compared to 2012:
The vessels “Viking Thaumas” and “Viking Surf” were sold in the 2" quarter 2012. The vessels were
previously operated in Brasil.

The supply vessel “Viking Prince” was delivered ultimo March 2012 and commenced on a contract
from the time of delivery.

The supply vessel “Viking Princess” was delivered mid-September 2012 and commenced on a
contract from the time of delivery.

The supply vessel “Viking Nereus” was purchased in 2" quarter 2012. The vessel has been traded in
the North-Sea spot market.

Waiting for commencement on long-term contract primo April the supply vessels “Viking Lady” and
“Viking Athene” have been traded in the spot market in 15t Quarter 2013. The vessels commenced on
long term contracts in 2" Quarter.

Three vessels in the supply segment and one in the subsea segment had planned dockings during 1%t
Half 2013.

Financing:
In May a MNOK 300 bond loan with 5-year tenor and coupon interest of 3-month NIBOR + 4,50% was placed.
The loan is listed on Oslo Stock Exchange.

For the subsea vessel, Seven Viking, which was delivered to a joint venture in the Eidesvik group in January
2013, a loan of MNOK 672 was drawn. For the subsea construction vessel Kleven NB 365 to be delivered in 3
Quarter 2014, financing offer from Eksport Kreditt Norge has been received. This offer is subject to
guarantees from GIEK/commercial banks.

Market and future outlook:
The market for platform supply vessels improved trough second quarter, and we expect the market to be
strong in long term for large and vessels with high specification.

The Subsea market remains strong with high tender activity and our clients are building record backlogs as
new projects are being awarded.

With robust oil price above USD100 per barrel and in general high E & P spending worldwide we have a
positive marked view going forward.




<> Eidesvik Offshore ASA

Eidesvik

Rapport 2. kvartal 2013
Q2 — Report 2013

Financial risk

Interest and foreign exchange risk

The group has its income mainly in NOK and USD, while the material operating expenses are in NOK.
Therefore, the group is considerably exposed to fluctuations in the exchange rate of USD/NOK. To reduce this
risk a considerable share of the group’s debt is drawn in USD, and parts of the remaining USD liquidity
surplus is sold forward. Two of the joint ventures have USD as functional currency. This implies that
fluctuations in USD also results in accounted fluctuations as these assets have to be converted to NOK before
recognized in the group’s accounts. Currency translation adjustments have to be recorded as the group uses
the equity method for recognizing these activities in the accounts. In the period following the balance date a
weaker USD will result in reported foreign exchange gains related to debt and forward exchange contracts in
USD, but will also result in reduced value of long term charterparties in USD (not recognized in the accounts).

The group has a debt in USD and NOK and is therefore exposed to changes in interest rate levels. The group’s

interest rate risk is managed through interest swap derivatives and fixed-rate loans. As a consequence of this
the financial risk of high interest payments is reduced. The following quarters an increased interest level will

result in increased interest expenses, but will also result in reported increased market value of interest swaps.
The share of loans with fixed interest is 53 % for NOK loans and 73 % for USD loans per 30.06.13.

Market risk

The material part of the group’s fleet is on long-term contracts the next quarter. For 3rd Quarter of 2013 this
partis appr.86 %, and for the whole of 2013 appr.88 %. The remaining part of the fleet is operated on short-
term contracts and is exposed to fluctuations in the market. Material change in the markets Eidesvik
operates in is not expected in the coming period.

New build risk
The group has one vessel under construction. It is a subsea construction vessel with delivery 3rd Quarter
2014. The building contract is a fixed-price contract.

Credit risk

The group's customers are mainly solid companies with ability to meet payments. For most contract parties
the risk for not fulfilling their commitments is considered low. Contractual installments on newbuildings are
paid to yards. The risk for loss of such installments is considered low as bankguarantees are obtained.

Liquidity risk

For the vessel to be delivered in 2014 a financing offer is received from Eksport Kreditt Norge provided a
guarantee is received from GIEK/commercial bank. As far as we can see the group will continue to have
satisfactory liquidity also when the obligations that the company has in respect of its new vessels have been
taken into account.

Related-party transactions

In 2" Quarter the company’s office building was sold to the major shareholder Eidesvik Invest AS.
Simultaneously a rental agreement was entered into for the same building. The compensation for the
building and the rent are based on market values. These transactions were sanctioned in the General meeting
10t of June 2013. Apart from ordinary operating related transactions with the Joint Ventures Eidesvik
Seismic Vessels AS, Oceanic Seismic Vessels AS, CGG Eidesvik Ship Management AS, Eidesvik Seven AS and
Eidesvik Seven Chartering AS and the related companies Viking Dynamic AS, Viking Fighter AS and Maritime
Logistic Services AS, no material related-party transactions have been conducted. Reference is incidentally
made to filings of notifyable tradings.
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Declaration from the Board of Directors and the Chief Executive Officer

The Board of Directors and the Chief Executive Officer have today addressed and adopted the consolidated
semi-annual accounts for Eidesvik Offshore ASA per 30.06.2013 and 1%t Half of 2013, including the
consolidated corresponding figures per 30.06.2012 and 1%t Half of 2012.

The semi-annual report is prepared in accordance with IAS 34 Interim Financial Reporting, as provided by
the EU and Norwegian additional requirements in the Securities Trading Act.

By the Board of Directors and the Chief Executive Officer opinion the semi-annual accounts are prepared in
accordance with current regulations, and the information in the accounts give a true and fair view of the
group’s assets, liability and financial standing and results as a whole per 30.06.2013 and 30.06.2012. By the
Board of Directors and the Chief Executive Officer opinion the semi-annual report give a true and fair view of
important events in the accounting period and their influence on the semi-annual accounts. By the Board of
Directors and the Chief Executive Officer opinion the description of the most important financial risks the
company is faced with in the following accounting period, and the description of related-parties material
transactions, give a true and fair view.
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2013 2012* 2013 2012*
1.4 - 30.6 1.4 - 30.6 1.1 - 30.6 1.1 -30.6
Driftsinntekter Operating Income:
Fraktinntekter 245 789 237 227 460 908 458 648 Freight income
Andre inntekter (2 847) 78 087 (4 786) 77 163 Other income
Sum driftsinntekter 242 942 315 314 456 122 535 811 Total operating income
Driftskostnader Operating Expenses
Personalkostnader 84 896 80 081 169 842 151 600 Personnel expenses
Andre driftskostnader 33 490 36 315 60 122 70 414 Other operating expenses
Sum driftskostnader 118 386 116 396 229 964 222 013 Total operating expenses
Operating profit before
Driftsresultat fgr avskrivninger 124 556 198 919 226 158 313 797 depreciations
Ordineere avskrivninger 73 164 68 172 152 223 138 840 Ordinary depreciation
Nedskriving av eiendeler [0} (o] [0} 628 Writedown on assets
Driftsresultat for andre inntekter Operating profit before other
og kostnader 51 392 130 747 73 935 174 329 income and expenses
Resultat fra felles kontrollert virksomhet 15 988 8 443 27 805 11 206 Profit from Joint Venture
Driftsresultat 67 380 139 190 101 740 185 536 Operating profit
Finansielle poster Financial Items
Finansinntekter 31774 628 32 334 3 706 Financial income
Finanskostnader (32 670) (33 628) (68 222) (61 593) Financial expenses
Change in market value on
Verdiendring derivater 7 397 (165) 11 439 7 219 financial instruments
Netto agio (disagio) (39 813) (56 201) (76 102) 10 222 Net agio (disagio)
Sum finansielle poster (33 312) (89 366) (100 552) (40 446) Net financial items
Resultat for skatt 34 068 49 824 1188 145 090 Pre-tax profit
Skattekostnad (2 559) (99) (2647) (641) Taxes
Resultat 31 509 49 725 (1 459) 144 449 Profit
Resultatet fordeles slik Attributalbe to
Annen egenkapital majoritet 28 932 49 725 (3975) 145 162 Equity holders of the parent
Minoritetsinteresser 2578 o] 2 516 (713) Non-controlling interests
Resultat per aksje 1,05 1,65 (0,05) 4,79 Earnings per share
Utvannet resultat per aksje 1,04 1,64 (0,05) 4,77 Diluted earnings per share
Oppstilling av totalresultat 2013 2012* 2013 2012* Statment of comprehensive
1.4 - 30.6 1.4 - 30.6 1.1 -30.6 1.1 -30.6 income
Resultat for perioden 31 509 49 725 (1459) 144 449 Profit
Omregningsdifferanser felles kontrollert Currency translation adjustments
virksomhet 8 155 12 068 19 677 (142) Joint Ventures
Aktuarielt gevinst/ tap 0 5 741 0 11 481 Actuarial gain/ loss
Totalresultat 39 664 67 533 18 218 155 787 Comprehensive income
Totalresultat fordelt Attributable to
Annen egenkapital majoritet 37 087 67 533 15 702 156 500 Equity holders of the parent
Minoritetsinteresser 2 578 0 2 516 (713) Non-controlling interests
Sum overfgrt 39 664 67 533 18 218 155 787 _ Total attributed

* Sammenligningstall for 2012 er endret knyttet til pensjonskostnad jfr. Endring i IAS 19
* Comparable numbers for 2012 is changed in accordance with change in IAS 19
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EIENDELER ASSETS

Anleggsmidler: Fixed assets:

Skip 4 455 610 4215399 4579956 Vessels

Nybyggingskontrakter skip 204 618 90 195 128 654 Contracts newbuildings

Andre varige driftsmidler 26 312 59 413 29 612 Other assets

Andre langsiktige fordringer 18 606 1 307 768 Other long-term receivables
Aksjer i felles kontrollert virksomhet 352 376 301 274 322 741 Shares in Joint Venture

Aksjer 2981 6 527 7 767 Shares

Sum anleggsmidler 5060 502 4674115 5069 498 Total fixed assets
Omlgpsmidler: Current assets:
Kundefordringer 139 157 175 387 148 043  Account receivables, freight income
Andre kortsiktige fordringer 100 243 164 741 108 868 Other short-term receivables
Derivater 9 4 789 2 388 Financial derivatives

Kontanter og kontantekvivalenter 473 141 321 199 254 988 Cash and cash equivalents
Sum omlgpsmidler 712 550 666 116 514 288 Total current assets
Eiendeler klassifisert som holdt for salg (0] 0 47 366 Assets held for sale

Sum eiendeler holdt for salg [0} 0 47 366 Total assets held for sale
SUM EIENDELER 5773052 5340231 5631152 TOTAL ASSETS
EGENKAPITAL OG GJELD EQUITY AND LIABILITIES
Egenkapital: Equity

Innbetalt kapital 314 377 344 527 344 527 Paid-in capital

Annen egenkapital 1797 733 1664006 1799 441 Retained earnings

Andre inntekter og kostnader (8 655) -33 983 (30 770) Other comprehensive income
Minoritetsinteresser 104 192 41 216 67 085 Non-controlling interests

Sum egenkapital 2207647 2015766 2180283 Total equity

Forpliktelser: Liabilities:

Langsiktige skatteforpliktelser (0] 23 349 0 Long-term tax liabilities
Derivater 54 560 74 031 58 085 Financial derivatives

Andre langsiktige forpliktelser 21 229 46 763 20 839 Other long-term liabilities
Pantegjeld 2978282 2650605 2783426 Interest-bearing mortgage debt
Sum langsiktige forpliktelser 3 054 072 2794 747 2862 350 Total long-term liabilities
Kortsiktige gjeld: Short-term liabilities:
Pantegjeld 357 651 326 739 350 488 Interest-bearing mortgage debt
Derivater 3521 298 1685 Financial derivatives
Leverandgrgjeld 41 994 34 221 34 150 Debt to suppliers

Skatt (0] 39 23 313 Tax payable

Annen kortsiktig gjeld 108 166 168 421 133 945  Other short-term liabilities

Sum kortsiktig gjeld 511 333 529 719 543 581 Total short-term liabilities
Forpliktelser knyttet til eiendeler

holdt for salg 0 0 44 939 Liabilities related to assets held for sale
Sum gjeld 3565405 3324465 3450869 Total liabilities

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5773052 5340231 5631152 TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

* Sammenligningstall for 2012 er endret knyttet til pensjonskostnad jfr. Endring i
* Comparable numbers for 2012 is changed in accordance with change in IAS 19

IAS 19
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Egenkapital Oppstilling / Statement of changes in equity

1.4 -30.6 1.4-306 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-31.12
2013 2012 2013 2012 2012

Bokfart EK ved periodens begynnelse Equity in the beginning of the period 2195285 1978 045 2180 283 1 932 960 1 932 960
Endring i regnskapsprinsipp knyttet til Change in accounting principle for pension
pensjonskostnader cost (0] ] (0] (44 094) (44 094)
Resultat i perioden Profit in the period 31 509 49 725 (1 459) 144 449 282 170
Utbetalt utbytte Paid dividend (30 150) (30 150) (30 150) (30 150) (30 150)
Justering ikke-kontrollerende interesser Change in non-controlling interests (0] 41 34 510 41 25971
Omregningsdifferanser Joint Venture Exchange differences Joint Venture 8 156 13 432 19 677 1222 (17 445)
Aktuarielt tap Actuarial loss (0] 5741 (0] 11 481 22 962
Andre justeringer Other adjustments 2 847 (1 068) 4 786 (143) 7 909
Bokfgrt EK ved periodens slutt Equity at the end of the period 2 207 647 2 015766 2 207 647 2 015 766 2 180 283
Kontantstrgmanalyse / Cash flow statement

1.4 - 30.6 1.4-306 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-31.12

2013 2012 2013 2012 2012

Netto kontantstrem fra drift eksl. skatt Net cash flow from operations excl. taxes 188 245 101 757 247 563 230 798 516 523
Betalte skatter Paid taxes (12 938) (12 358) (25 621) (24 716) (25 125)
Kontantstrgm fra drift Cash flow from operating activity 175 307 89 399 221 942 206 082 491 398
Salg av anleggsmidler Sale of fixed assets 55 319 372 709 55 319 372 709 372 709
Ytt selger kreditt Seller credit granted 0 (69 092) 0 (69 092) (69 092)
Tilbakebetaling selgerkreditt Repayment of seller credit 17 460 0 17 460 0o 41 347
Salg av andre investeringer Sale of other investments 24 404 0 24 404 41 303 41 303
Kjop av varige driftsmidler Purchase of fixed operating assets (46 464) (141 643) (131 657) (526 041) (1097 927)
Kjop av andre investeringer Purchase of other investments (0] 0 (25 829) ) (45 056)
Mottatt fra NOx-fond Recerived from the Nox-fund 932 18 400 30213 18 400 18 400
Kontantstrgm fra investeringer Cash flow from investment activity 51 651 180 374 (30 090) (162 721) (738 316)
Innbetaling fra minoritetsinteresser Payment from minority interests 0 41 26 390 41 44 701
Kjgp minoritetsandeler Purchase of minority shares (0] 0 (0] 0 (18 730)
Ny gjeld fra minoritet New debt from minorities (0] 22 330 (0] 22 330 8120
Ny gjeld New debt 301 500 50 000 304 475 395 000 951 950
Nedbetaling av gjeld Repayment of debt (111 952) (161 685) (217 030) (240 037) (559 233)
Betalte renter Paid interest (26 256) (24 524) (66 161) (57 342) (120 809)
Utbytte Dividends (30 150) (30 150) (30 150) (30 150) (30 150)
Annen kontantstrgm fra finansiering Other cash flow from finance activities 8 777 0 8 777 0 14 505
Kontantstrgm fra finansiering Cash flow from finance activity 141 919 (143 988) 26 301 89 842 290 354
Endring i kontantbeholdning Changes in cash holdings 368 877 125 785 218 153 133 203 43 436
Kontanter ved periodens begynnelse Liguid assets at the beginning of the period 104 264 195 414 254 988 211 552 211 552
Kontanter ved periodens slutt Liguid assets at the end of the period 473 141 321 199 473 141 344 755 254 988

Noter til regnskapet / Notes to the accounts

Note 1 - Regnskapsprinsipper/Accounting principles

Delarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med IAS 34 Interim Financial Reporting. Det er gjort endringer i
prinsippet knyttet til fgring av pensjonskostnader jfr. IAS 19 hvilket medfgrer at korridormetoden ikke
lenger er tillatt og at estimatavvik inkluderes i andre inntekter og kostnader, sammenligningstall er
saledes korrigert. Regnskapet bgr for gvrig leses i sammenheng med arsregnskapet for 2012.

The accounts have been prepared in accordance with IAS 34 Interim Financial Reporting. The interim
accounts should be read in connection with the 2012 annual accounts. In accordance with IAS 19 actuarial
loss and gains has to be included in other comprehensive income, comparable numbers has been updated.
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Note 2 - Gjenstiaende verftsinnbetalinger / Remaining yard payments

Belgp/ Kvartal/ 7/ Owner

Amount Quarter share
Kleven NB365 MNOK 52,5 Q1 2014 59,40 %
Kleven NB365 MNOK 966,9 Q3 2014 59,40 %

Note 3 - Sesongmessige variasjoner / Seasonal variations
Delarsregnskapet er moderat pavirket av sesongmessige variasjoner. Konsernets skip er i hovedsak pa
lange kontrakter og er derfor i mindre grad utsatt for sesongmessige variasjoner.

The interim accounts are moderately influenced by seasonal variations. The group's ships are mainly on long-
term contracts, and are therefore to a lesser degree exposed to seasonal variations.

Note 4 - Spesielle transaksjoner / Special transactions

Det felleskontrollerte selskapet Eidesvik Seven AS tok i januar levering av skipet Seven Viking. Skipet gikk
direkte inn pa en 8 ars kontrakt med Subsea 7.

Det tilknyttede selskapet ResQ AS ble solgt i april.

Selskapet har i 2. kvartal solgt kontorbygget og inngatt avtale om leie av samme bygg.

The Joint Venture Eidesvik Seven AS took delivery of the vessel Seven Viking. The vessel commenced directly
on an 8-year contract with Subsea 7.

The associated company ResQ AS was sold in April.

The company sold the office building and entered into an rental agreement for the same building.

Note 5 - Estimater / Estimates
Det har ikke vaert endringer i regnskapsmessige estimater som gir vesentlig innvirkning pa delarsresultat
og -balanse. Det henvises for gvrig til drsregnskapet for 201